ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. DEGER GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIMFONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Albaraka PortfSy Yonetimi A.§. Deger Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ihrag belgesinin
“Yatinm komitesine iligkin bilgi”, “Fonun yatinm sinirlamalar: ve risklerine iliskin esaslar”,
“Portfoydeki Varliklarin Degerlemesi Hakkinda Bilgiler”, “Portfsydeki varliklarin saklanmas:
hakkinda bilgiler”, “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”, “Fon ictiiziigii ile
finansal raporlarin temin edilebilecegi yerler”, “Varsa kar payi dagitimi ve performans
ticretlendirmesine iligkin esaslar”, “Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve
usuller”, “Katilma paylarinin sadece fon stiresinin sonunda nakde
déniistiiriilip/dénistiirilmeyecegine iligkin bilgi”, “Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi” baglikli maddeleri Sermaye Piyasas:

Kurulu’ndan alinan ....A2./.03../2024. tarih ve £-12233%072  -R20.00- 3326 sayils
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL YENI SEKIL

Yatirnm komitesine iliskin bilgi Yatirim komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde bes kisiden olusan bir Yatirim
Komitesi olugturulur. Kurucunun yonetim kurulu
iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
dort yilhk yiiksek ofrenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirnmlar konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanh bir
personel, yénetim kurulu iiyesi ve kurucu genel
miidiirii Yatirim Komitesi’nin daimi ityeleridir.
Yatirnm Kkomitesinin diger iki iiyesi Kurucu
tarafindan  belirlenir. Yatirnm  komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri
haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir.

Kurucu nezdinde beg kigiden olusan bir Yatirim
Komitesi olusturulur. Kurucu’nun; girisim sermayesi
yatinmlani konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip yonetim kurulu iiyesi, kurucu nezdinde dért
yillik yiiksek 6grenim gérmiis ve girisim sermayesi
yatinmlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip bir kigi ve genel miidiir Yaturim Komitesi’nin
daimi iyeleridir. Yatirim komitesinin diger iki ityesi
Kurucu tarafindan belirlenir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatinm komitesinin | Kurucu tarafindan belirlenen yatirnm komitesinin diger
diger iki iyesi Kurucu tarafindan her zaman |iki iiyesi Kurucu tarafindan yonetim kurulu karan
degistirilebilir, alinmasi kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fonun girisim sermayesi yatiimlan portfgyiiniin | Fonun girigim sermayesi yatinmlan portfSyiiniin
y6netimiyle ilgili islemler yatinm komitesi tarafindan | yénetimiyle ilgili islemler yatirrm komitesi tarafindan
ytiriitliliir. Yatinm Komitesi asgari olarak ii¢ fiyenin | yliriitiilir. Yatinm Komitesi asgari olarak ii¢ iiyenin
katilimiyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin | katilimiyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarmn
oy¢oklugu ile karar alir. oybirligi ile karar alir.

l'ﬁin'}‘ sei;r‘?layesi yatirimlant portfSyiinii | Fon’un girisim sermay.
{ “‘“-Kurué,g biinyesinde olusturulan | yonetmek iizere Kuru

tiryplart  portfyiinii
ygnde olusturulan
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yatinm komitesinde gorev alan kisilere dair bilgiler
agagidaki gibidir:

Meliksah UTKU

Girisim Sermayesi Yatirimlart Konusunda Tecriibeli
YK Uyesi

1968 yilinda Ankara’da dogdu. 1990’da Bogazigi
Universitesi Makine Miihendisligi Bo&liimii’nden
mezun oldu. 1990-1992 yillar1 arasinda London
School of Economics’'te ve 1996-1998 willan
arasinda  Marmara  Universitesi'nde  iktisadi
Kalkinma iizerine yiiksek lisans yapti. Akabinde
yazilim ve tekstil sektorlerinde ¢ahigti, 2004 yilinda
Albaraka Tirk’te Genel Miidiir Damsmam olarak
¢aligmaya bagladi. Mayis 2006 - Temmuz 2007
yillarinda Albaraka Tiirk’te Bas ekonomistlik
gérevini yiirittii. 1995 yilindan Aralik 2009°a kadar
Yeni Safak Gazetesi'nde ekonomi {iizerine kose
yazilant yazdi. 2007-2009 déneminde Yatinimct
lligkileri Mudurliigli goérevinden sonra, Aralik
2009°’da CIO olarak bagladigi Genel Midiir
Yardimeih@gi'm, Mali Isler, Biitge ve Finansal
Raporlama ve Kurumsal Iletisimden Sorumlu CFO
olarak siirdiiren Utku, 2013 ve 2016 yillan arasinda
Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Uyeligi yapti.
Meliksah Utku, temelleri 2011 yilinda atilan
girigimcileri  startup yasam d6ngiisii  boyunca
yonlendirme amaci ile kurulan startup kulugka
merkezi Albaraka Garaj’in kurulusunda ve aym
zamanda mentor olarak yatirim stratejilerinin
belirlenmesinde etkin rol oynamstir., TRT’de
yaymnlanan, girisimcilik ekosistemini gelistirmeye ve
tilkemizden Diinya ¢apinda girisimlerin ¢ikmasim
saglamaya yonelik “Bir Fikrin mi Var?” adl yarisma
programinda jiiri Giyesi olarak gérev yapmustir, Ekim
2016 tarihi itibariyla Albaraka Tiirk Genel Miidiirii
olarak gérevine devam eden Utku, bu gérevinin yam
sira Tlrkiye Katilm Bankalan Birligi (TKBB),
Bereket Varlik Kiralama A.S., Katilim Emeklilik ve
Hayat A.§. ile Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanlif gérevlerini
stirdiirmektedir.
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yilindan Aralik 2009’a kadar Yeni Safak Gazetesi’nde
ekonomi {izerine kése yazilan yazdr. 2007-2009
déneminde Yatirime: Iligkileri Miidiirligii gorevinden
sonra, Aralik 2009°da CIO olarak bagladigi Genel
Miidiir Yardimeiligi'ni, Mali Igler, Biitge ve Finansal
Raporlama ve Kurumsal Iletisimden Sorumlu CFO
olarak siirdiiren Utku, 2013 ve 2016 yillan1 arasinda
Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Uryeligi yapt.
Meliksah Utku, temelleri 2011 yilinda atilan
girigimcileri  startup  yasam  dénglisii  boyunca
yonlendirme amaci ile kurulan startup kulucka merkezi
Albaraka Garaj’in kurulusunda ve aym zamanda
mentor olarak yatirim stratejilerinin belirlenmesinde
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ekosistemini gelistirmeye ve iilkemizden Diinya
¢apinda girigimlerin ¢ikmasini saglamaya yonelik “Bir
Fikrin mi Var?” adh yartyma programinda jiiri tiyesi
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Bankalan Birligi (TKBB), Bereket Varlik Kiralama
A.§., Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. ile Albaraka
Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu Baskanligs
gbrevlerini siirdiirmektedir,




Muhammed Emin OZER
Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de istanbul
Teknik  Universitesi,  Isletme  Miihendisligi

' Bolimit’nden mezun oldu. 1992 yilinda Bogazigi
| Universitesinde,  Isletme  Yiiksek  Lisansim

tamamiadi. 2011 yilindan itibaren Bogazigi
Universitesi, Isletme alaminda Doktora ¢aligmalart
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul
Degerler’de yatirim uzmam olarak géreve baslad.
1996-1998 yillann arasinda Bumerang Yatinm
Ortakhg: A.S.’nin kurulus ve halka arz siirecinde

| Sirketin Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi

olarak goérev aldi. 1998-2003 arasinda Bumerang
Menkul Degerler’in Genel Miidiirliigii goérevine
atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler
A.§.’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak ¢alisti. Gene
2002-2005 yillan  arasinda  [stanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Uyusmazlik Komitesinde gérev
aldi. Turkiye Sermaye Piyasalar1 Araci Kuruluslan
Birligi tarafindan Sermaye Piyasasimi temsilen aday
gosterilmis ve 2005 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kurul Uyeligine atanmustir. 2011 yilinda ikinci kez
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci Kuruluslar Birligi
adayr olarak SPK Kurul iiyeligine atannms ve Kurul
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Ikinci Baskan
se¢ilmistir. 2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler A.$. ve Bizim Portfoy Yénetimi
A.§’nin  koordinasyonu ve yeni projelerin
gelistirilmesinden sorumlu olarak BMD Genel
Koordinatorli olarak gorev yapti. Subat 2017 den
itibaren Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. de Genel
Miidtirlitk gérevini siirdiirmektedir.

Avsar Radi SUNGURLU

Girisim Sermayesi Yatinmlari Konusunda Tecriibeli
Personel

1968 yilinda Giimiishane’de dogan Avsar Sungurlu,
liseyi Ankara Atatiirk Anadolu Lisesi’nde tamamladi.
Ortadogu  Teknik  Universitesi ~ Havacilik
Mihendisligi’'nden mezun olan Sungurlu, aym
boliimde 1993 yilinda yiiksek lisans derecesini aldi.
1995 yilinda New York’ta Long Island
Universitesi’nde I Idaresi yiiksek lisans egitimini
tamamlayan Sungurlu, bir siire Tusas Havacilik ve
Uzay Sanayii’'nde (TAI) tasarim miihendisi olarak
caligtiktan sonra, 1997 yilinda Inter Yatinm’da
aragtirma uzmani olarak finans sektdriindeki
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1995 yilinda New York’ta Long Island
Universitesi’nde Is Idaresi yitksek lisans egitimini
tamamlayan Sungurlu, bir siire Tusas Havacilik ve
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kariyerine bagladi. Gegtigimiz 20 yil igerisinde,
sektoriin birgok alaninda analist, kurumsal finansman
uzmani, aragtirma bolimii midiirii, fon yéneticisi,
portfdy yonetim miidiirii ve iist diizey yonetici olarak
¢alisti. Bu siire zarfinda, aralarinda diinyada tiiriiniin
ilk drnegi olan ve Dow Jones Indexes ile igbirligi
sonucu kurulan borsa yatinm fonu ve Katilm
Endeksi’nin de bulundugu, birgok yatinm fonu ve
diger finansal {riinlerin tasarimi, kurulumu ve
operasyonlarim yiirtittii.

Girigim sermayesi yatirimlan ile ilgili yatirimecilara
damsmanlik  verdi. Sirketin mali, hedef ve
stratejilerini yonetim kuruluna raporladi.

Halen Albaraka Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeisi olarak gérev yapan Avsar Sungurlu
Albaraka girisim projesi Albaraka Garaj mentor
grubu yesi, girisim projelerinin degerlendirilmesi ve
se¢imi siirecinde gorev aliyor.

Turgut SIMITCIOGLU
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1961°de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da,
Kral Suud Universitesi Egitim Fakiiltesi’ni 1989
yilinda bitirdi. Fatih Universitesi Sosyal Bilimler
Enstittistinden isletme dalinda ytiksek lisans yapti.
1990 yilinda Albaraka Tiirk’te galismaya baslad..
1990-1995  willan  arasinda Fon Kullanma
Midiirligii’nde, 1995-2001 arasinda da Merkez
Subede gorev yapti. 2001 yilindan 2003 yilina kadar,
Oonce Merkez Subede, daha sonra da Kurumsal
Bankacilik Miidiirliigi'nde Yénetmen olarak galist.
2003-2009 yillari arasinda Merkez Sube Miidiirii
olarak gorev yapti. Aralik 2009°da Genel Miidiir
Yardimeiligina atandi. 2017 yilindan itibaren g
Kollarindan Sorumlu Genel Mildiir Bag Yardimcihig
gorevini siirdiirmektedir.

Umut CALIM
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1978 yilinda Ankara’da dogan Umut Calim, liseyi
Ankara Atatlirk Anadolu Lisesi’nde tamamladi.
Hacettepe Universitesi Istatistik B&ltimiinden mezun
olan  Calim, 2007 yilinda  Massachusetts
Universitesi’'nde (MBA) Is Idaresi yiiksek lisans
derecesini a yilinda Boston’da Bentley
0 Mﬁtemgtik\sel Finans yiiksek lisans

alaninda  analist, kurumsal finansman uzmam,
aragtirma bdlimii midirli, fon yoneticisi, portfoy
yOnetim miidiirii ve iist diizey ydnetici olarak calisti.
Bu silire zarfinda, aralarinda diinyada tiiriiniin ilk
ornegi olan ve Dow Jones Indexes ile igbirligi sonucu
kurulan borsa yatinm fonu ve Katithm Endeksi’nin de
bulundugu, birgok yatirrm fonu ve diger finansal
{irlinlerin  tasarimi, kurulumu ve operasyonlarim
yiiriittii.

Girigim sermayesi yatirimlan ile ilgili yatinmecilara
damgmanlik verdi. Sirketin mali, hedef ve stratejilerini
yénetim kuruluna raporlada.

Halen Albaraka Portfoy Yo6netimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcis1 olarak gérev yapan Avsar Sungurlu
Albaraka girisim projesi Albaraka Garaj mentor grubu
iiyesi, girisim projelerinin degerlendirilmesi ve segimi
stirecinde gorev aliyor.

Turgut SIMITCIOGLU
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1961°de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da, Kral
Suud Universitesi Egitim Faktiltesi’ni 1989 yilinda
bitirdi.  Fatih  Universitesi  Sosyal  Bilimler
Enstitiisiinden igletme dalinda yiiksek lisans yapt:.
1990 yilinda Albaraka Tiirk’te calismaya baslad.
1990-1995  yillart  arasinda Fon  Kullanma
Midirliigii’'nde, 1995-2001 arasinda da Merkez
Subede gorev yapti. 2001 yilindan 2003 yilina kadar,
Once Merkez $ubede, daha sonra da Kurumsal
Bankacilik Midirliigii'nde Yonetmen olarak g¢alisti,
2003-2009 yillar1 arasinda Merkez Sube Miidiirii
olarak gorev yapti. Aralhk 2009°da Genel Midiir
Yardimeih@ina atandi. 2017 yilindan itibaren I
Kollarindan Sorumlu Genel Miidiir Bag Yardimcihig
gorevini siirdiirmektedir.

Umut CALIM
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1978 yilinda Ankara’da dogan Umut Calim, liseyi
Ankara Atatiitk Anadolu Lisesi’'nde tamamladi.
Hacettepe Universitesi Istatistik Boliimiinden mezun
olan  Calim, 2007 yilnda  Massachusetts
Universitesi'nde (MBA) Is lIdaresi yiiksek lisans
derecesini aldi. 2010 yilinda Boston’da Bentley
Universitesi’nde Matematiksel Finans yliksek lisans
efitimini tamamlayan Calin, Amerikg’da gecirdigi
zaman icerisinde operasyon Ayn m)ﬂ/e bankacilik
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zaman igerisinde operasyon yonetimi ve bankacihik
sektdrlerinde calistiktan sonra, 2010 yilmin ekim
ayinda Global Yatinm’da trader olarak Tiirkiye'de
finans sektoriindeki kariyerine bagladi. Gegtigimiz 8
yil igerisinde, sektdriin bir¢gok alaninda analist,
kurumsal finansman uzmani, trader, fon ydneticisi,
portfdy ybnetim miidtirii olarak ¢aligti,

Halen Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Portfoy
Miidiirii olarak gorevine devam etmektedir.

sektorlerinde c¢aligtiktan sonra, 2010 yilimin ekim
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Halen Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Miidiirii olarak gérevine devam etmektedir.

Fonun yatinm simirlamalar1 ve risklerine iliskin
esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girigim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur, %80 oram fonun Teblig’de belirlenen
asgari girisim sermayesi yatinm smrlamasidir.
Yatirimlar uluslararast katthm finans ilkelerine
uygun girigsim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatinm Komitesi uluslararasi
katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay
alinmasi gereken konularda Kurucu Yénetim Kurulu
aracilil ile Albaraka Tirk Damsma Kuruluna
bagvurarak ilgili damgma kurullarimin verecegi
kararlar dofrultusunda iglemlerini yerine getirir.
Yiiksek damsma kurulu kararlar1 tavsiye
niteligindedir. Daniyma kuruluna iliskin bilgiler
isbu ihra¢ belgesinin ekinde yer almaktadir,

Fonun, bir hesap ddnemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptify yatinmlarin, fon toplam degerinin
%10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
siur1 asgari %51 olarak uygulanr.

Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini
takip eden bir yil iginde anonim sirkete déniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirim simirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatin inirfmalarina  yeniden uyum

saglanmasi i¢i re,;gqrilm%si talebiyle kurucunun
Kurula bagv ) 2{31 mitmkiindiir.
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Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
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ilkelerine uygun girigim sirketlerine yapilacaktir,
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Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere
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olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
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tamamlanmasi zorunludur.
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sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
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saglanmas! i¢in ek siire verilmesi ta
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Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortakhik hakk:
veren girigim sermayesi yatirnmlari, fon ile girisim
sirketlerinin  ydnetim kontroliine sahip mevcut
ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi  gergevesinde  gerceklestirilir.  Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
stzlesmesi Kurula iletilir.

Fon, altma, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayah vadeli islem
stzlesmelerine yatirinm yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz,
kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
pivasasi araclarim 6diing alamaz.

Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini
agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen
Fon toplam degeri esas alinur.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan
para birimleri Uzerinden ihra¢ edilmig yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglan satin alindifi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari
Tiirkiye iginde, Turkiye'de veya diganda yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas
araglarim  thra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak
yabanc1 sermaye piyasas: araglanmin tabi oldugu
ilgili ilke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadifim  aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye
alinamaz.
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& iilkelerde: yatinm yapacag sermaye
iligkin  iglemleri o iilke

Fonun vy,
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Fon’un girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakk:
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamamnin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yionetim Kontroliiniin saglanmas:1 halinde ise satin
alima iligkin bir pay devri sbézlesmesi imzalanir.

Fon, sermaye piyasasi araglarimi agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
agik pozisyon tutari Fon toplam deZerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon
toplam degeri esas alinir,

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satin yapilan para
birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirnnm yapabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar1 satin alindii veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglari
Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disanida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin ~ bulunup  bulunmadigim  arastirmak
zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye piyasasi
araglari portfdye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yat rim apacagl sermaye
piyasasi arag:larma $kl} mleri o llke
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diizenlemelerine gére faaliyet gdsteren araci
kuruluslar vasitastyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarm
gerceklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina
muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki
yatirnmlarda paylanm satin  aldigy ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve y6netimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtivacinin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Asapgidaki varlik ve islemler fon portfSyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakhiklara ait paylar, 6zel sektdr ve
kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/143%91 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile yiriirliige giren Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yaplabilen,
yabanci 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalarn, diger
sukuk ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabu,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

¢) Vaat sozlesmesine dayali islemler,

f) Faizsiz olmak kayd ile varantlar ile sertifikalar,

g) Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylan ve
gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank’in iigiincli taraf oldugu taahhiitii
islemler,

1) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlann ve
primleri,

i) Kurulca uygun gorillen 6zel tasarlanmig yabanci
yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari

diizenlemelerine gore faaliyet gésteren arac1 kuruluglar
vasitasiyla yiiriitiilir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin ger¢eklestiine
iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatmmlart  disindaki
yatinmlarda paylanim satin  aldipi  ortakhiklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Asapidaki uluslararasi katthm finans ilkelerine
uygun olan varhk ve islemler fon portfdyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile ylrlrliife giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayilir Karar hikiimleri
cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci &zel
sektor ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve
anonim ortaklhik paylari,

¢) Katilma hesabi,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirnm fonu
katilma paylan,

e) Vaad sdzlesmesine dayal iglemler ile taahhiitlii
islem pazarinda gergeklestirilen islemler,,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile
sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalan

h) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,

i) Ipotege ve varhga dayalh menkul kiymetler,
teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen ozel tasarlanmis yabane1 yatirnm araglan
ve ikraz istirak senetleri,

J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
girmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara




Fon’un yatinnm stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler agagida siralanmstir,

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu
finansman kaynaklarina zamaninda gerekli Slgiide
ulagamamas1  nedeniyle  ugrayabilecegi  zarar
olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon'un
satin alacafy bir girisim sermayesi sirketi veya
varlhigin bedelini Sdeme kabiliyeti Sl¢iilmektedir,
Ikinci asamada ise yatmm yapilan bir girisim
sermayesi girketinin sonradan ihtiya¢ duyacag
fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyeti 8lgiilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasthgdr.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyline katilma hesabi
gibi kara katilim olanag saglayan katilim bankacilig
iirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasihidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinn,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, ortakhk pay
fiyatlan ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Karsy Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamas: riskini ifade
etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri gibi tiirev arag,
swap sbzlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslanglg: yatirimi ile
baglangig yatmmmm lizerinde pozisyon alinmasi
sebebi 1le e Basjanglq yatirimindan daha yuksek

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate
almarak belirlenen, Fon’un karsilagabilece@i temel
riskler asagida siralanmstir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli §l¢iide ulagamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasilifidir, Finansman
riski ile ilk asamada Fon'un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini &deme
kabiliyeti 6lciillmektedir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan
ihtiyag duyaca@i fonlama veya sermaye artisimin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
donligtiirlilememesi  halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfdyiline katilma hesabi
gibi kara katilim olanag: saglayan katilim bankacihif
liriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatiimlarin getiri oranindaki degigimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinm, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayali tlirev sozlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, ortaklik payi fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri gibi tiirev arag, swap
szlegmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢
yatimminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig
slire¢ler, insan kaynagi/si e ya da dig etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilgcekKayfy/riskini ifade eder
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| Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig
stiregler, insan kaynai, sistemler ya da dig etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir
bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portféyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz
kalmast riskini ifade eder.

ihrager Riski: Fon portfSyiine alnan varhklarin
ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkhh finansal varlifin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatrim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin y6netsel
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tibi oldugu ve Yiiksek Damsma Kurulu
tarafindan kontrol edilen uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen
bir girisim sermayesi yatirmminin ya da bir finansal
varhgin, daha sonra s6z konusu katithm finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoyiinden  Yiiksek  Damgma  Kurulu'nca
belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmast riskidir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir
bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portfoylintin bu varliklarin igerdigi risklere maruz
kalmas riskini ifade eder.

fhrager Riski: Fon portfyiine alman varliklarin
ihragcisinin yiikiimliilikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varhigin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildig
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatinm Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yénetsel
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tibi oldugu ve Yiksek Damsma Kurulu
tarafindan kontrol edilen uluslararas1 katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir
girisim sermayesi yatiimimmin ya da bir finansal
varhgin, daha sonra s6z konusu katihm finans
ilkelerine uygunlugunu vyitirmesi durumunda Fon
portfiyiinden Yitkksek  Damgma  Kurulu’nca
belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Fon’un yatirnm yaptifi girigim sirketlerine iliskin
riskler asagidaki sekilde zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan gsirketlerin
illkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars
yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi riskini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamm
icerisindedir.

Yinetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetleri ve yatirnm yapilan girisim sirketlerinin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki lep durumu gibi
dagsal fakgb/l:l;kr" olaralysaygflabjlir. Kurucu, faaliyet
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ortammda kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirinm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Portfoydeki Varhklarin Degerlemesi Hakkinda
Bilgiler

Teblig’in 20. maddesi uyarinca Fon portfoyiinde yer
alan girisim sermayesi yatimmlarinin degerlemesinin
yilda bir kere Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar: tarafindan yapilmas: zorunludur.

Portféydeki Varhklarin Degerlemesi Hakkinda
Bilgiler

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak 1I-14.2 sayili Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna [liskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfdylinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar
ile Teblig’in 23. maddesinin iiglincli fikrasinda
belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen
usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir,

Fon y6netim kurulu ya da yatinnm komitesi talep ettigi
her zaman girigim sermayesi yatirimlar igin yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim  sermayesi  yatirimlarinin  degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
slirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu
nezdinde de saklanir.

Portfoydeki varhklarm saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklanin Kurul’un portfoy
saklama diizentemelerine gore saklama
sbzlesmesinde belirtilen esaslar  gergevesinde
saklanmasi zorunludur, Bu kapsamda;

1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy
Saklayicisi nezdinde saklanir.

2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan
ve Takasbank in saklama hizmeti verdii para ve
sermaye araglan kiymetli madenler ile diger
varlikl Takqisban& ezdinde ilgili fon adina agilan

Portfoydeki varhklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Saklamaci kurulus QNB Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S.’dir. Fon portfdyiindeki varhklarin
Kurul'un portfdy saklama diizenlemelerine gore
saklama sézlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gésteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde
tutulur,

hesa W i i.ge ektedir. Bunlarin disinda
kal . _\.z‘g:,_‘,b'u1 arin degerleri konusunda
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gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén
saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

3. Fon’un malvarhifi Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’'nin  malvarhgindan ayrnidir.  Fon’un
malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak
tirev ara¢ iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat goOsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifin Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarninin tahsili amaci1 da dahil
olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varlhiklarin
saklanmas1 ve/veya kayitlanin tutulmasi, diger
varliklarin  aidiyetinin  dogrulanmas1 ve takibi,
kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile
mevzuatta  belirtilen difer gorevlerin  yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy
saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag
ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon igtiiziigii
hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon igtliziigii, izahname
hiikiimleri  ¢ergevesinde  belirlenen  degerleme
esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine
aykin olmamak sartiyla, Kurucuw/Yonetici’nin
talimatlarinmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklartyla ilgili islemlerinden dogan
edimlerine  iligkin  bedelin  uygun  siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiitkiimlerine uygun olarak kullanilmasini,

f) Fon'un varlik ahm satimlarinin, portfdy yapisinin,
iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii, izahname
hiikimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir,

5. Portfoy sak SN
a) Fona ai @aanm_ a}yrjii’gyrl, fona aidiyeti agtkga
belli ola 'ay}p”\/,e'hasat\;‘a ugramayacak sekilde
saklanm ‘m{‘ saplar. .. ! . - i N |
1|'_ - x 7 % (k) T
- \‘.. \/j I|ll -\
e k ;’J

11




b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari,
haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda diizenli
olarak takip eder.

c) Fona ait wvarliklarn uhdesinde wve diger
kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus,
yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi
zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan,
Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep
etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhidir.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti
verdift portfdylerin yonetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan  zararlardan
sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye
Piyasas: Kanun wve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1 sorumludur.

7. Portfdy saklayicisi, saklama  hizmetinin
fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
aynigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn diizgiin
bir sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi, &nlenemiyorsa
yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon
yatinmcilanna agiklanmasi kaydiyla fona portfoy
degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri,
katilma payr alim sattmina araciik hizmeti ve
Kurulca uygun goériilecek diger hizmetleri verebilir.

8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya
konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara merkezi
saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya
yatirim ortakligi ile yapar.

9. Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini
yiriitlirken  karsilagabilecegi ¢ikar ¢atigmalarinin
tamimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini
ve agiklanmasimi saglayacak gerekli politikalari
olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

10. Kurucu’ Mctincti kisilere olan borglar ve
yikimlilg¥Prg ile ﬁ; ayn Uglincii kigilerden

}L&ﬁg“lﬁq . kars1 mahsup edilemez.
@kiam}a hizmetini ytiriiten kurulus,
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yiikimliiliiklerini  yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi
zararlardan sorumludur.

12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy
Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin  ihldli nedeniyle dogan
zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy
Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti

verdigi portfoylerin ydnetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan
sorumlu degildir.

14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan
yiikiimlilltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
| katilma pay sahiplerine karg1 sorumludur,

15.  Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy
saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimleri
ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim
daraltict hiikiimlere yer verilemez.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar

Katilma paylarinin  satist  Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Y&netim
Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da islem
gbrmesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasma karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan
nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S. nin
Nitelikli Yatinme1 Iglem Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarimin borsada iglem gormesine iliskin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin
borsada iglem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’in
kamunun aydinlatilmasina iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag¢ belgesinin Borsa
islemleri i¢in varsa BIAS iglem esaslari veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hikiimleri
uygulanmaz,

Katilma paylarinin nitelikli yatinmectlar arasinda
devri mimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda
katilma pay! devrinin gergeklestirilebilmesi igin

: ruluslarm nitelikli yatinme:
lhskm bilgi ve belgelerin

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar

Katilma paylarimin  satit  Kurucu  tarafindan
gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yoénetim
Kurulu, fon katilma paylarmin Borsa’da da islem
gormesi icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katima paylan
nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin
Nitelikli Yatirimer Islem Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iliskin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarimn
borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS’in
kamunun aydinlatilmasina iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihra¢ belgesinin Borsa
islemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile c¢elisen htikiimleri
uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirnmer vasiflarim
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur,
Devir iglemlerini yiiriit » $0z konusu bilgi
ve belgelerlﬂs@pm et lar1 fon siiresi ve

\

i|eTi ku}ucunun onayinin alinmasi
) ]@z lEm;}usu bilgi ve belgeleri fon

lAg. 3



sliresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payt devirleri, katilma paylarimin hak sahibi
yatinmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlamr.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarim diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

1. Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
Odeme ¢agrilarina istinaden Kurucunun igbu ihrag
belgesinde ilan ettigi katilma payr alim satiminin
yapilacag yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil
alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlan igin ayrn ayri olmak iizere
miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu 6ncelik
strasina gore gerceklestirilir

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi,
sermaye piyasasi araglanmin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢tkmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

Kurucu yatirm hedefleri dogrultusunda uygun
bulmadigi allmtaleplerlm yonetim kurulu karariyla

takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmecilar arasindaki katilma
payt devirleri, katilma paylarimin hak sahibi
yatirimctlarin  hesaplart  arasindaki aktanim  ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da
sahip oldugu katilma paylarimi difer nitelikli
yatirnmeilara devredebilir.

1. Genel Esaslar

Katilma payr satin almmasinda, kaynak taahhiidii
Odeme ¢afrilarina istinaden Kurucunun igbu ihrag
belgesinde ilan ettigi katilma payr alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda
yatinmel hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
saysi, taahhlidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki veya kaynak taahhiidiiniin ddenmesi
icin dzel olarak hazirlanan fiyat raporundaki fon
birim pay fiyatina gére belirlenir. Ilk talep toplama
déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri
karsiiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir,

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil
alinan tiim katilma payr alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlan igin ayri ayr1 olmak iizere
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Savasg, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi,
sermaye piyasasi araglannin ilgili oldufu piyasanin
kapanmasi,  bilgisayar  sistemlerinde = meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢ikmasi durumlannda, Kurulca uygun gériilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Kurucu yatinm hedefleri dogrultusunda uygun
bulmadifi alim taleplerini alacag yénetim kurulu
karari ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

Ihrag ve ilk yatirimin yapllma51 sonrasinda; altigar
ayhk donenyﬂerde ven}é)l saum talimatlari*,
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Alim Talimatlarinin
Gergeklesme Tarihi

Alm Talimatlan [hbar
| | Dénemi

Mayi1s ayinin ilk iggilinti

30 Nisan (Takip eden Mayis aytn 11, iggilini

yih)

edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli likiditenin
olmasi durumunda Kurucu pay geri alimina karar
verebilir.

Katiima payr alim satimina iliskin esaslar igbu ihrag
belgesinde belirtilmisgtir.

2. Alim Talimatlar

Katilma paylarimn Fon siiresi sonunda Fon’a iade |

alt1 aylik dénemin son giiniinii takip eden 10. iggiinii
ilan edilen pay fiyat: iizerinden, ii¢ aylik dénemin son
giiniinii takip eden 11. isglinli yerine getirilir. Bu
¢ercevede ihbar dénemleri ve her bir ihbar déneminde

iletilen talimatlarin yerine getirilecegi tarihler
agagidaki gibidir:
Alim ve Satim | Alim ve Satim
Talimatlan fhbar | Talimatlarinin
' | Dénemi* Gergekiesme Tarihi
01 Ocak - 30 Haziran"i takip eden
30 Haziran 11. isgiintl
01 Temmuz 31 Aralik'i takip eden 11.
31 Aralik isgiinii

*Katilma paylarimin tasfiye dénemi sonunda fona
iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
almmna karar verebilir. Kurucu pay geri alim
karan almasi halinde, kararim ve geri ahm igin
ayrilan toplam tutann en ge¢ alhisar ayhk
donemlerin (30 Haziran ve 31 Arahk) son
giiniinden 3 isgiinii Onceye kadar yatirnmcilara
bildirmek zorundadir. Kurucu fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda Yénetim Kurulu
karan ile pay geri alimina karar verirse paylarim
iade etmek isteyen yatinmcilar, en ge¢ alti ayhk
donemin son giiniine kadar satim talimatlarim
Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatirnmcilarin talepleri dikkate almr ancak iade
talimath vermeyen yatirnmcilarin paylan geri
alimmaz,

Katilma payr alim satimma iliskin esaslar isbu
ihrag belgesinde belirtilmistir.

2. Alm Talimatlar

Yatinmetilarin igbu ihra¢ belgesinde belirtilen giinlerde
verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, bu maddenin
“]1. Genel Esaslar” béliimiinde yer alan tabloda yer
verilen tarihlerde talimatin verilmesini takip eden ilk |
fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat1 tizerinden
yerine getirilir.

a donemleri olan 30
i /disinda, isbu ihrag

Yatinmcilarin  igbu ihra¢ belgesinde belirtilen |
giinlerde verdilderi katilma payr alim talimatlari,
talimatip/Ferdkmesini ¥gkip eden ilk fiyat raporunda
hesap Mbirim Uxerinden yerine getirilir.
I Sy T\ %
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Fon birim pay fiyat hesaplanma dénemi olan Mayis
aymun ilk ig giinti disinda, igbu ihrag belgesinin “Fon
birim pay fiyat agitklama donemine iligkin esaslar”
bashikli bdliimiinde belirtilen durumlarda Y&netim
Kurulu’'nun alacagi karar sonucunda hesaplanacak
fon birim pay fiyat1 ilizerinden de pay alimi

gerceklestirilebilir.

Her ilan edilen pay fiyati, ilam takip eden 1 ay
siiresince gegerliligini koruyacak olup ilgili siirenin
haricinde gelecek talepler igin bir sonraki fiyat ilam
beklenir,

3. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilir.

Katilma paylani nakdin yam sira igtirak paylan
karsilifinda da ihra¢ edilir. Bu durumda ihragtan
once istirak paylarmmin degerlemesi Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar,
degerleme raporu dikkate alinarak bu sekilde
belirlenen degerden yukarn olmamak {izere,
belirlenecek deger karsihiginda ihrag edilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar iglem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina kisa vadeli
kira sertifikasi yatinm fonunda degerlendirilmek
suretiyle, tahsil tarihi ile islemin gergeklestirilecegi
tarih arasindaki silirenin bir aydan az olmasi
durumunda ise degerlendirilmeksizin, 2. maddede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kullanilir.

belgesinin “Fon birim pay fiyat a¢iklama ddénemine
iligkin  esaslar” baghkli bé&liimiinde belirtilen
durumlarda, Yonetim Kurulu’'nun aldigi karar
sonucunda ilan edilen olaganiistii donem pay fiyat:
fizerinden de pay alimi gergeklestirilebilir. Bu
durumda talimatin gergeklesme tarihi fiyat
hesaplanmasini ve ilanim takip eden ilk is giiniidiir.

3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilir,

Katilma paylann nakdin yam sira igtirak paylan
kargilifinda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan énce
istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun gériilen
kuruluglarca yapilir ve katilma paylari, degerleme
raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde ihrag edilir.

Ahm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayms1 fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanur.

Yatinmer katilma payr bedelini, ahm talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren
kuruluga tam olarak nakden éder. Katilma pay
bedelleri nemalandirilmayacaktir,

4, Satim Talimatlar:

Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fon, eterli likiditenin
bulunmasi dyfu ay fgeri alimina karar
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olmas: durumunda Kurucu pay geri alimina karar
verebilir, Bu kapsamda yatirimcilarin  verdikleri
katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati
{izerinden yerine getirilir.

5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olugturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarinin tahsili ve bor¢larimin ddenmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Bu amagla
isbu ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim
pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsilhiginda
denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten

mcl‘erlh‘inﬁﬁdéume Esaslan
&r " “.
( " "T#" "“"\ - E) f’l
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verebilir,

Kurucu pay geri alimi karan almasi halinde, kararim
ve geri alim igin aynlan toplam tutar: en ge¢ altigar
aylk donemlerin (30 Haziran ve 31 Aralik) son
giininden 3 isgiinii 6nce yatinmcilara bildirir.
Paylarimt iade etmek isteyen yatinmcilar, en geg alti
ayhk dénemin son giiniine kadar satim talimatlarint
Kurucu'ya iletir.

Yatinimcilarin igbu ihrag belgesinde belirtilen giinlerde
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, bu maddenin
“l. Genel Esaslar” boliimiinde yer alan tabloda yer
verilen tarihlerde talimatin verilmesini takip eden ilk
fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati iizerinden
yerine getirilir.

Katilma paylarrmi bu sekilde Fon’a iade eden
yatmmcilara ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Cikis
komisyonuna iligkin bilgilere igbu ihrag belgesinin
“Katilma paylarnin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmip/uygulanmayacag:  hakkinda
bilgi” maddesinde yer verilmektedir.

5. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim1 olugturan tasfiye déneminde
pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larimin 8denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olugan nakit fazlast pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Bu amagla igbu ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas:
gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payim iade etmekten imtina edemez.

6. Satim Bed;llerlmn Odeﬁm#saﬁan
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6.1. Katilma paylarinin fon siiresi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin
olmasi durumunda Kurucu pay geri alimina karar
verebilir. Bu ydnde bir karar alinmasi durumunda
kurucu séz konusu durumu yatinmcilara en uygun
haberlesme yoluyla bildirir. Katilma pay1 bedelleri
fiyat raporunun hesaplanmasim takip eden 11. is
glinil yatinnmcilara ddenir.

Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin
bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar
verebilir.

6.1. Katilma pay: bedelleri katilma pay: fiyatimin
hesaplanmasim takip eden 11. is giinii yatirimcilara
odenir.

6.2. Katilma paylarimn yatirmmcilar tarafindan
fona geri sattiminda %10 oranma kadar cikis
komisyonu uygulanacak olup, komisyon oram
yatirnmel sdzlesmesinde belirlenecektir. Kurucu
yinetim kurulu karan ile bu oran %0'a (sifira)
kadar indirilebilir.

Soz konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona
gelir kaydedilir,

Emeklilik yatirnm fonlan i¢in ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

Fon siiresinin sonundaki katilma payr iadesinde
satis komisyonu uygulanmaz.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtliziigli ve finansal raporlar1 Kurucu’dan temin
edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini
takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is giinii icerisinde
www.albarakaportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucu’nun merkezi adresinden ve resmi internet
sitesi olan www.albarakaportfoy.com.tr adresinden
ve KAP’tan temin edilebilir. Fon’a iliskin yillik
finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 (altms) giin; alt1 aylik ara dénem finansal raporlar
ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
iginde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

dagitnm  ve performans

Varsa kar payr dagiionm ve performans

iicretlendirmesine iligkin esasl}r
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Katilma pay1 sahiplerine Fon’da olugan kar ve nakit
durumu dikkate alinarak, Kurucu Y&netim Kurulu
karariyla belirlenen tarihlerde, nakit kar pay
dagitilabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar payr dagitimina
karar verdigi tarihten itibaren s6z konusu karari 10 ig
glinli icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatinmeilara bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk
gelen kar pay: tutarlari, bireysel saklama hizmeti
veren kurulugtaki hesaplarina yatirilir,

Fiyat raporlarinin hesaplanma tarihi ile agiklanma
tarihi arasindaki giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz,

Kar payr dagiimi Fon’dan nakit ¢ikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyat: hesaplama dénemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim
pay fiyatim azaltici bir etkisi olur.

Fon’dan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Katilma pay1 sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit
durumu dikkate alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu
karariyla belirlenen tarihlerde, nakit kar pay:
dagit:labilir.

Kurucu Yénetim Kurulu’nun kar pay: dagitimina karar
verdigi tarihten itibaren s6z konusu karar 10 is giinii
igerisinde  en  uygun  haberlesme  vasitasiyla
yatinmeilara bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarnin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitihr. Katllma pay1 sahiplerinin paylanna denk
gelen kar payi tutarlan, bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Fiyat raporlarinin hesaplanma tarihi ile agiklanma
tarihi arasindaki giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz.

Kar payr dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplama dénemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin azaltici bir etkisi olur.

Kurucuya, Teblig’in 24’lincii maddesi uyarnca
performans iicretine konu edilen tutar iizerinden ayrica
imtiyazli kér pay1 denemez,

Performans Ucretlendirmesine iligkin Esaslar;

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslar katilma payi satisina baslanmadan
kurucunun yénetim kurulu karan ile belirlenir.
Stz konusu yénetim kurulu kararinda performans
licretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin Srneklere
de yer verilecektir.

Yatirnma sozlesmesinde yer verilen esaslara gore
performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve
fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin
hesaplanmasinda kullamilacak kargilagtirma
dlgiitiine veya hedef getiri oranlarma (esik deger)
yatirnmel sézlesmesinde yer verilir.

Katilma p@r,mn satlﬁ veﬂ'on/) iadesine iliskin
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esas ve usuller

1. Katilma payinin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden &denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak payimn fona devredilmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylartnin igbu ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun katilma
pay1 sayisinm %20’sini asmayacak sekilde kurucu
tarafindan kendi portfSyiine alinabilir.

3. [Igtiiziglin 154 maddesindeki simrlamalar
dahilinde katilma paylarinin fona iade edilebilmesi
icin  gerekli likiditenin  saglanamadigini  ve
portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin
yatinmcinin zararina olacagini tevsik edici bilgi ve
belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma
paylannmin geri alimim erteleyebilir. Ancak her
durumda bu siire bir y1li asamaz.

esas ve usuller

1. Katilma paylarimin satii, fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paymnin fona devredilmesi; kattlma
paylarimn fona iadesi ise yatirimcilarin Kkatilma
paylarinin igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinm fon adina
ahm satim esastir. Katilma paylan kurucu
tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

3. Ietliziigiin 12.7. maddesi gergevesinde, katilma
paylannmin fona iade edilebilmesi igin gerekli
likiditenin saglanamadigini ve portfoydeki girigim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikigin yatirimeinin zararina
olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin temin
edilmesi halinde, kurucu katilma paylanmin geri
alimmn erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir
yil1 agamaz,

Katilma paylarimin sadece fon siiresinin sonunda
nakde doniigtiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine iligkin
bilgi

1. Katilma paylarinin fon stiresi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin
olmas1 durumunda Kurucu pay geri alimina karar
verebilir. Bu ydnde bir karar alinmasi durumunda
kurucu séz konusu durumu yatirimeilara en uygun
haberlesme yoluyla bildirir.

2. Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylannin
Borsa’da da iglem g6rmesi igin Borsa’ya basvuru
vapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon
katilma paylan nitelikli yatinmcilar arasinda Borsa
Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatirimei Islem Pazari’nda
el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylanmin  borsada iglem  gdrmesi
durumunda SPK ve BIASImn  kamunun
1jski "lg\ili diizenlemelerine uyulur,
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Katilma paylarmmin sadece fon siiresinin sonunda
nakde déniistiiriiliip/déniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi

1. Katilma paylannin tasfiye dénemi sonunda fona
iade edilmesi esastir. Ancak igbu ihrag belgesinin
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
boliimiinde esaslarina yer verildigi iizere fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir.

2. Bunun diginda, Kurucu Yénetim Kurulu, fon
katilma paylannmin Borsa’da da iglem gdrmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona
iade disinda, fon katilma paylari nitelikli yatinmcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimet
Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin
borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'in kamunun
aydinlatilmasina iligkin ilgili ditzenlemelerine uyulur.

3. Borsa diginda nitelikli yptin c11;tﬂarasmda katilma
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katilma payr devrinin gercekiestirilebilmesi i¢in
devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinmer
vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin
kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi
zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon
sliresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payr devirleri, katilma paylannin hak sahibi
yatinmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlamr.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarim diger nitelikli yatirmcilara devredebilir.

pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarim haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini
yiiriiten Kkuruluga iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus, s6éz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bey yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarmin  hak sahibi
yatinnmeilarin - hesaplar1  arasindaki  aktarim  ile
tamamlanir, Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulusg sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da
sahip oldufu katlma paylarim diger nitelikli
yatinmcilara devredebilir

Kaynak taahhiidii tutarimn, tahsil edilmesini
miiteakip yatiruma yénlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatinmctya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri, tahsil
edilmelerini miiteakip en ge¢ 1 yil igerisinde yatirnma
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirnrma yénlendirilme siiresi

Katilma paylannin nitelikli yatinmeiya satigina
baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur, Kaynak taahhiitleri, tahsil
edilmelerini miiteakip en geg¢ 2 yil igerisinde yatirima
yénlendirilir,
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